MOT SO NET CHINH VE

CONG TY CO PHAN PHAN LAN NUNG CHAY VAN PIEN

Ngay 21/05/2015, S¢ Giao dich Chitng khodn Thanh phé Ho Chi Minh (SGDCK
Tp.HCM) di cap Quyét dinh Niém yét so 178/0P-SGDHCM cho phép Céng ty Cé phan
Phén ldn Nung chdy Vin BDién niém yét c6 phiéu trén SGDCK Tp.HCM. Theo dy kién
ngay 23/06/2015, cé phiéu ciia Céng ty Cé phan Phan lan Nung chay Vian Dién sé chinh
thize giao dich trén SGDCK Tp.HCM véi md chirng khodn la VAF, gid tham chiéu la
20.000 dong/cé phiéu va bién dé dao déng gid trong ngay giao dich dau tién la +/-20%.
Pé givp quy ddc gia cé thém thong tin, SGDCK Tp.HCM xin gici thiéu mdt sé nét chinh
vé lich sir thanh Idp, qud trinh hoat déng va nhitng két qua kinh doanh ddang chii ¥ ciia
Céng ty C6 phan Phén lan Nung chdy Vin Pién trong thoi gian qua.

I.  GIOI THIEU CHUNG VE CONG TY

Tén goi : Cong ty C6 phan Phan lin Nung chiy Vin Pién

Tén viéttat : VADFCO Ma ching khoan: VAF

Tru s& chinh : Puong Phan Trong Tué, Xa Tam Hi€p, Huyén Thanh Tri, Thanh phé Ha Noi.
bién thoai - (84.43) 6884489 Fax: (84.43) 6884277

Website : www.vandienfmp.vn

Gidy chung nhan dang ky kinh doanh s6 0100103143 do So Ké hoach dau tu thanh phd Ha
Noi cap lan dau ngay 29/12/2009, dang ky thay d6i lan tht hai ngay 06/05/2014,

Vén biéu 1¢: 289.734.570.000 dong (Hai trim tdm muoi chin ty bay trim ba muoi bon triéu
nam trim bay muoi nghin déng)

1. Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién:

Cong ty o phan Phan 1an nung chay Vin Dién tién than 1a Cong ty Phan 1an nung chay
Vian Dlen dugc thanh lap tir nam 1960, dugc thanh 1ap va hoat dong tir ngay 29/12/2009 trén
co sd ¢b phan hoa Cong ty Phan lan nung chay Van Dién theo Glay chimg nhén déng ky kinh
doanh s6 0100103143 do S& Ké hoach dau tu thanh phd Ha Noi cap lan dau ngay
29/12/2009, dang ky thay do6i lan thi hai ngay 06/05/2014. Tap doan Hoa chat Viét Nam la
cong ty me nim c6 phan chi phéi 67,06% dbi véi Cong ty c6 phan Phan lan nung chay Vin
bién.

Cac linh vuc kinh doanh chinh: San xuat kinh doanh Phén 14n nung chay, cic loai phan
bon khac, vat lidu xay dung, bao bi; xuit khau phan lan nung chay va cac loai phén bon khac;
nhap khau phan bon va cac loai nguyén liéu, may moc thiét bi phuc vu cho san xuit va kinh
doanh; ché tao, lap dat may moc, thiét bi san xuat cac loai phan bon; chuyén giao cong nghé
day chuyén san xudt cac loai phan bon.
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Co céu cé dong: Theo s6 ¢d dong chét ngay 05/03/2015, cong ty c6 412 ¢ dong trong
d6 c6 02 cb dong lon nim gitt 77,01% vén cb phan (riéng cb dong nha nudc Vinachem so
hiru 67,06%), 410 ¢ dong con lai s¢ hitu 22,99% voén ¢6 phan, ¢d dong nudc ngoai khong s
hitu ¢ phiéu ctia Cong ty.

2. Két qua hoat dong kinh doanh

Tém tdt mot s6 chi tiéu vé hoat déng san xudt kinh doanh cia céng ty trong 2 nam 2013 va

nam 2014

(don vi: ty dong)

STT Chi tiéu Niim 2013 Niim 2014 Tf‘“%glii‘?) /02)013'
1 [Tong tai san 733,7 703,5 -4,1
2 [Vén chu s hitu 423,6 456,8 7.8
3 Doanh thu thuin 959,6 929,1 -3,2
4 |Loi nhuan tir HDKD 109,6 87,6 -20,1
5 |Loi nhuan khac 1,9 21,6 1010,2
6 |Loi nhuan trudc thué 111,6 109,2 2,1
7 |Loi nhuan sau thué 83,7 85,2 1,8
8 [Ti 1¢ loi nhufn tra ¢ tirc 51,9% 51,0% -

9 [Til€ co tic trén ménh gia 15% 15% -
10 ngle lgi nhuén sau thué trén VCSH 20,5% 19.3% ]

(Nguon: CTCP Phdn ldn nung chay Van Pién)

Trong nam 2014, doanh thu thuan dat x4p xi 929 ty dong, giam nhe so véi ndm 2013 chu
yéu do gia ban giam & ca hai mat hang NPK va phan 1an nung chay; tuy nhién 13i sau thué
cua Cong ty lai tang nhe (1,8%) so voi nam 2013. Nam vua qua, Cong ty dat lgi nhudn sau
thué 85,2 ty, tang 1,8% so vdi nam 2013 mac du sut giam 1gi nhuan tir hoat dong kinh doanh
1a do c¢6 khoan loi nhuan khac va chi phi thué giam dang ké so v6i nam 2013. Khoan loi
nhun khac trong nim 2014 & mic 21,6 ty, ting 19,7 ty so véi ndm 2013 chi yéu la tir khoan
hoi t6 lai tién thué dat trong thoi gian 2010-2013; cu thé 1a tién thué dét tir 2010-2013 doanh
nghiép da nop 27,3 ty khi chua co don gia thué dat va trong nim 2014 chi cuc thué c6 don
gia dat thi sb tién duoc giam trur cho giai doan trén la 8,3 ty. Bén canh do6, Cong ty da giam
dugc dang ké chi phi thué thu nhap doanh nghiép tir mirc 25% xudng con 22% trong nim
2014. Doanh thu tai chinh va chi phi tai chinh 2014 giam 1a do tac dong cta mit bang chung
141 suit giam sdu hon trong nim qua; chi phi ban hang c6 xu hudng ting qua cac nim do
Cong ty ¢y manh viéc quang ba san pham nham dat ting trudng trong doanh thu.

San pham phén lan nung chay c6 uy tin lau ndm trén thi truong va la san pham chiém ty
trong 1on trong co ciu san pham cua Cong ty dd khong bi anh hudng 16n vé gia nguyén licu
cling nhu nhu cau tiéu thy tir thi truong trong cac nim qua. Véi bién loi nhudn gdp cao &
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mirc x4p xi 30% va doanh thu ting ctia san phaflm phan lan nung chay, doanh thu va loi nhuan
cua Cong ty nhin chung da tang truéng kha tot trong cac nam 2013-2014 trong boi canh thi

truong chiu ap luc giam gia ban.
3. CAc chi tiéu tai chinh co ban

Mot so chi tiéu tai chinh cua cong ty

Don vi

Cac chi tiéu tinh Niam 2013 | Nam 2014

1. Chi tiéu vé kha niing thanh toan
+ Hé s thanh toan ngan han (TSLD/No ngin han) Lin 210 2,52
+ He s6 thanh todn nhanh [(TSLD — Hang ton kho)/No .

ngén han] Lan 0,97 1,23
2. Chi tiéu vé co cdu von
+ No phai tra/Tong tai san % 42,26 35,07
+ No phai tr&//Vén chu s& hitu % 73,20 54,01
3. Chi tiéu vé ning luc hoat dong
+ Vong quay hang t6n kho (GVHB/Hang t6n kho binh .

quan) Lan 2,15 2,13
+ Vong quay tong tai san (Doanh thu thuin/Téng tai san .

binh quan) Lan 1,36 1,29

4. Chi tiéu vé kha ning sinh 10i
+ Ty suat LNST/Doanh thu thuén % 8,72 9,17
+ Ty suét LNST/ Vén Chu s6 hitu binh quén % 20,55 19.36
+ Ty suat LNST/Tong tai san binh quan % 11,90 11,86
+ Ty suat Loi nhuan HDSXKD/Doanh thu thuan % 11,43 9,43

(Nguon: CTCP Phdén ldn nung chay Vin Dién)

Chi s6 kha ning thanh toan ctua Cong ty trong hai nim 2013-2014 ¢ mic kha cao, thé
hién bdi hé s6 thanh todn ngan han & muc trén 2 1an. HE s6 thanh todn nhanh & muc khoang
0,95 dén 1,23 lan. Nhin chung so véi cac cong ty cung nganh Cong ty cé kha nang thanh toan

o muc kha cao.
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Vé co cdu von, do khong str dung don bay tai chinh qua cac khoan vay dai han nén Cong
ty ¢6 ty 18 no trén tong tai san chi & mirc thip khoang 42% trong nam 2013 va giam con xap
xi 35% trong nam 2014. Ti 18 ndy s& ting 1én trong tuong lai khi Cong ty tién hanh thuc hién
du 4n xay dung nha may méi tai Bim Son do phai str dung ngudn von vay méi cho dy an.

Chi tiéu vong quay hang ton kho cua Cong ty & mirc trung binh so v&i cac doanh nghiép
trong nganh.

Vé kha ning sinh 15i, ty 1& loi nhuén sau thué/doanh thu thuan nam 2014 1a 9,2%, ting
0,5% so voi nam 2013, chit yéu 1a do khoan thu tuong duong 19,7 ty tur viée héi t6 tién thué
dat trong nim 2014 va chi phi thué giam dang ké, di kém véi doanh thu 2014 giam nhe.
Cong ty co h¢ s6 ti 18 loi nhun sau thué trén tong tai san binh quan trong hai nim qua 6n
dinh ¢ muc xap xi 11,9%.

4. Co cau doanh thu
Co cdu doanh thu theo san pham

(don vi: triéu ddng)

STT Sin phflm Nam 2013 Nam 2014
Gia tri % Gia tri %
1 |Phan lan nung chay 665.037 69,30 683.849 73,60
2 |Phan Supe Téc mé 99 0,01 159 0,02
3 |Phan NPK 294.124 30,65 243.724 26,23
4 |Dich vu* 392 0,04 1.389 0,15
Tong 959.652 100 929.121 100
Co cdu loi nhudn theo san phcfm
(don vi: triéu dong)
) Nam 2013 Nam 2014
STT San pham
GiA tri % Gia tri %
1 |Phan lan nung chay 192.408 84,5 186.358 86,1
2 |Phan Supe Téc mo 16 0,0 11 0,0
3 |Phan NPK 35.059 15,4 29.607 13,8
4 |Dich vy* 290 0,1 251 0,1
Tong 227.774 100 215.952 100

(Nguon: CTCP Phdén ldn nung chay Vin Dién)
*Dich vu: can thué, vo bao, v.v

Téng san luong san pham tidu thy cia Cong ty hai nam vua qua (2013-2014) tang tir
mirc 290 ngan tin dén 301 ngan tin; trong d6 chiém ty trong chu yéu la san phim phan 1an &
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mirc khoang 69%-74% trén tong doanh thu cac san phdm ctia Cong ty. Doanh thu 16n thir hai
1a tir san pham phan NPK, chiém khoang 26-31% trén tong doanh thu cic san phdm chinh
(2013-2014). Ti trong phan NPK trén tong doanh thu cac san pham c6 xu huéng giam dan tir
niam 2013 dén nay, phan 16n do san luong tiéu thu san pham nay giam sat do canh tranh véi
cac san pham NPK trén thi truong; tuy nhién san pham phan 1an nung chay ciia Cong ty van
gitr dugc muc tang truong t6t vé san luong tiéu thu so v6i ndm 2013. San pham Téc mod
chiém ty trong rat nho do ddy khong phai 1a san phdm chinh coa Cong ty. Ngoai ra, Cong ty
con co doanh thu dich vy (hoat dong can thué, ban vo bao, v.v) chiém ty 1& rat nho, khoang
trén dudi 0,1% tong doanh thu thuan.

II. VI THE CUA CONG TY TRONG NGANH VA TRIEN VONG CUA
NGANH:

1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh

La mot trong nhitng cong ty co truyén thong trong linh vuc san xuat phan bon trong
nude, dic biét véi thé manh 1a dong san pham phan lan nung chay, Cong ty di va dang tao
dugc vi thé vitng manh va uy tin ciia minh trén thi trudng trong qué trinh phét trién. Tai thi
truong trong nude, 1a mot trong khoang 16 doanh nghiép san xuat phan bon 16n nhat, Cong
ty chiém thi phan kha cao vé san lugng tiéu thu san phém phan 1an nung chay va san pham
NPK. Cac khach hang lon cua Cong ty tai khu vire mién Trung, Tay Nguyén va Nam B9 la
nhirng khach hang tiéu thy san pham phén lan nung chdy; trong khi thi truong mién Béc chu
yéu 1a ddi twong khach hang tiéu thu san pham NPK. Cong ty dang tap trung day manh tiéu
thu san pham NPK tai mién Trung, Tay Nguyén va Nam Bo; dong thoi day manh chat luong
san pham phén bon chét luong cao va than thién véi méi truong.

Uu thé 16n cua Cong ty trong nganh Ia viéc gay dung chd dung trén thi truong voi mang
ludi khach hang 1au nam, gop phan lam ngudn doanh thu ctia Cong ty 6n dinh. Cong ty cting

dong thoi ap dung nhirng chinh sach ban hang linh hoat va dam bao hoan toan vé chat lugng
san pham dén tan tay khach hang.

Bang cac doanh nghiép phin bon 16m trong nwéc

Cong suat

TT Tén San pham (tAn/ndm)

1 | Tong cong ty phan bon va hoa chat dau khi Uré 800.000
, Supe photphat 750.000
2 |CTCP Supe photphat va Hoa chat Lam Thao Phén 14n nung chay 140.000
NPK 700.000
3 |CTCP phan bén Binh Dién NPK 500.000
L X Phan b(l)'\lnptlgn h 300.000

4 | Tap doan quoc t¢ Nam Sao 11 bon fong hop Na

Phén bon chuyén
Na
dung

5 |Nha may dam Ca Mau Uré 800.000
6 |Nha may dam Ninh Binh Uré 560.000
A 1a A Supe photphat 200.000
7 |CTCP Phéan bon mién Nam NPK 300.000
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Cong suat

TT Tén San pham (t4n/nim)
A TAL N N Phan lan nung chay 300.000
8 |CTCP Phan lan Ninh Binh NPK 150.000
A 1A X T A Phan lan nung chay 300.000
9 |CTCP Phan lan nung chdy Van Dién NPK 150,000
10 |Cong ty phan bon Viét Nhat NPK 350.000
11 |CTCP Phan bén & héa chat Can Tho NPK 300.000
12 |Cong ty Phan dam va Héa chat Ha Bic Uré 190.000
13 |Cong ty TNHH mot thanh vién DAP DAP 330.000
14 g;nrl\g ty C6 phan Vat tu tong hop va Phan bon Hoa NPK 360.000
15 | Baconco NPK 200.000
A o X NPK 150.000
16 |CTCP Vat tu nong san Supe photphat 200.000

(Nguon: CTCP Vit tw néng san & CTCP chitng khodn Sai Gon)
2. Trién vong phat trién ciia nganh

La mot nude néng nghiép, Viét Nam co tiém nang phat trién manh trong linh vic phan
bon dé phuc vu cho nganh noéng nghi¢p, dac bict la dé phuc vu cac san pham lua gao, ca phé,
cao su v.v. Trong co cdu kinh té nim 2014, nganh néng nghiép chlem khoang 13,4%, so voi
khu vyc cong nghiép va xay dung (38,5%) va dich vu (43,38%), van tiép tuc khang dinh vai
tro quan trong trong nén kinh té va theo do tao diéu kién cho nganh phan bon tiép tuc phat
trién. Theo Bo Nong nghiép va phat trién Nong thon, nhu cau phan bon ca nude nam 2014 1a
11 triéu tan céc loai, cao hon mirc 10,3 triéu nam 2013; trong d6 nhu ciu NPK 13 4 triéu tn
va phan lan 13 1,8 triéu tin.

Tuy vay, bén canh tiém ning phat trién manh mé€ 1a 4p luc gidm gia do anh hudng cua
gia the gioi do ngudn cung ting vuot nhu cau. Tuy ap luc giam gia phan bon gay anh hudng
truc tlep dén doanh thu va bién loi nhuan cua nganh, tiém ning ting trudng cta nganh van
kha tét do c6 su hd tro cua Chinh phu. Trong thoi gian qua chinh phu da c6 mot loat nhing
chinh sach nham bao vé nén san xuat trong nuoc khoi sy canh tranh cua hang nhap khau
cling nhu quan 1y chit ché hon nham giam thiéu tinh trang phan bon gia kém chét lugng.
Nghi dinh 202/2013/ND-CP ¢6 hiéu lyc tir ngay 1/2/2014 s& duoc thue thi nhim han ché tinh
trang san xuat phan bon gia, kém chét luong, gay thiét hai cho nhitng san pham cé chit luong
va uy tin. Ngay 30/09/2014, B6 Cong thuong ban hanh théng tu s6 29/2014/TT-BCT ¢6 hiéu
luc tir thang 11/2014 nham hudng dan viéc cip phép san xuat phan bon vo co, san xuét phin
bon hitu co va phan bon khéc tai Nghi dinh 6 202 trude do. Ngoai ra, B tai chinh da thay
d6i 4p dung mirc thué suat nhap khau Uré va DAP tir 0% 1én 3% ké tir 1/1/2013 va tiép tuc
tang dén 6% tir thang 10/2014, v.v.

Hién tai, thi truong phan bon thé gi01 c6 xu hudng giam gia nhung tac dong nay 1én mat
hang phéan lan nung chay la it hon do chat luong cung nhu tinh than thién voi moi trudng cua

san pham. San pham phan lan nung chdy Vin Pién di duoc xuat khau sang nhiéu nudc trén
thé gi6i, ké ca nhitng nudc phat trién nhu Nhat, Uc, Han Quéc, Malaysia v.v. San phdm phan
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lan Vin Dién véi gia ca canh tranh va chat lwong tot d3 lam hai long nhitng khach hang & cac
thi truong nudc ngoai ké trén. Hién tai, do cong sudt san xuat phan 1an nung chay cua Cong
ty d3 & muc t6i da nén dé giir thi trudng trong nude, Cong ty chua thé dap tmg duoc toan bod
nhu cau mua phan lan nung chay Van Dién ciia khach hang nudc ngoai mic du lgi nhuan va
luong hang xuat khau cao hon so véi tiéu thy trong nude.

Dé diy manh xuat khau trong thoi gian t6i, Cong ty dang trién khai du an xay dung nha
mAy san xuat phan 1an nung chay tai Thanh Hoa véi cong suit 500.000 tdn/nam. Dy kién ké
hoach thuc hién bat dau tir cudi nam 2015, cu thé 13 tir Quy 1I/2015 dén quy IV/2016: xay
dung nha may san xuit Phan 14n nung chay cong suat 300.000 tin/nim; tir Quy 11/2017 dén
quy 1I/2018: mo rong nha may san xudt Phan 1an nung chay ning coéng suit 1én 500.000
tan/nam.

I1l. KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH, LQI NHUAN VA CO TUC

TRONG NAM TIEP THEO
Ké hoach kinh doanh, loi nhudn va cé tirc nam 2015
Chi tia Nam 2014 da thuc | K¢ hoach 2015 | Tang/giam so V6i
1Tted hign (ty dong,%) | (ty déng,%) 2014 (%)
Doanh thu thuan 9291 999 5 76
Loi nhuan trudc thue 109.2 80,0 1267
Vén dicu I¢ 289,7 289,7 0
Loi nhuan sau thué 85 2 62.4 -268
Von chu so hau 456,8 387,3 15,2
Iénlf loi nhuan sau thue/\Von chu so 18.7% 15.7% i
Ty 1 lgi nhuan sau thué/Doanh thu o o
thyﬁn ‘ 9,2% 6,2% -
Co tac tien mat trén ménh gia 15% 10% -

(Nguon: CTCP Phdn ldn nung chay Van Dién)
Cin cir va bién phap thuc hién dé dat ké hoach:

Muc tiéu ké hoach kinh doanh ma Cong ty dat ra dua trén tinh hinh kinh doanh du kién
nam 2015 c6 kha nang giam sut so véi nam 2014 trén phuong di¢n san luong va gid ban ra
giam trén thi truong. Tuy nhién, v6i ning luc san xudt va ngudn khach hang on dinh, va dua
trén gia tri nhitng hop dong di ky dugc trong ndm 2015, Cong ty hoan toan cé thé hoan thanh
ké hoach dit ra trong nim 2015 trong diéu kién muc tiéu doanh thu loi nhuin & muc khiém
tén nhu trén, trong diéu kién khong co nhitng bién dong qua 16n xay ra gay anh huong dén
san xuat toan nganh. Cong ty s& van duy tri day manh doanh thu cho san pham chu dao cua
minh 1a phan 1an nung chay, v6i bién lgi nhudn kha on dinh va chat lugng tdt, chiu it anh
hudng tir 4p luc canh tranh tir cac san pham thay thé khac.

Trang 7/8



IV. CAC NHAN TO RUI RO ANH HUONG PEN HOAT PONG KINH DOANH
CUA CONG TY:

Bén canh nhitng rui ro vé téc do ting trudng cua nén kinh té, rui ro vé chinh sach luat
phap va céc rui ro bat kha khang, Cong ty con c6 nhiing rui ro dac thu cé anh hudng dén hoat
dong kinh doanh nhu sau:

1. Ruiro dac thu:

Yéu t6 thoi tiét: Sy thay d6i cia moi trudng va thoi tiét nhitng nim gan day lién tiép gay
ra nhitng tdc dong x4u nhu 18 lut, han han, sdu bénh v.v... lam anh huong manh mé dén hoat
dong san xuat ndng nghiép. Luong cau phan bon s& giam dang ké khi xay ra 1 lut, han han
do viéc san xuat bi dinh tré; tuy nhién yéu t6 1t lut lam x6i mon khién dat bi rura troi cac
khoang chat ciing khién luong phan bon can thiét phai tiéu thy ting 1én. Do vdy, san luong
tiéu thy ctia san pham phan bon chiu anh hudng truc tiép vao rai ro kho doan dugce trudc nay.
Cong ty ludn cb ging theo ddi tinh hinh thi trudng nham chuan bi truéc nhimg tac dong bat
chot cuia thoi tiét 1én lugng cau phan bon.

Yéu to méi truwong: Hoat dong trong linh vuc hoa cht, Cong ty dac biét chu trong va
bam sat chat ché dén nhiing tiéu chudn bao vé méi truong quy dinh boi cac chinh sach cia
Nha nudc do thudng xuyén duoc su kiém tra gidm sat ctia cac don vi lién quan trong khu
vuc. Su thay doi nhitng quy dinh, chinh sach bao vé méi trudng trong twong lai ciing s& tac
dong dén cong nghé va quy trinh san xuat, dan toi thay doi chi phi va loi nhudn ctua Cong ty.

2. Rui ro canh tranh:

Viéc gia nhap cac t6 chtrc kinh té thé gidi nhu WTO, AFTA v.v... 43 mang lai nhiing
tiém nang to 16n ciing nhu dwa dén nhiéu thach thic cho cac Cong ty hoat dong trong linh
vuc san xuat phan boén. D6 chinh 14 co hdi dé mo rong hoat dong kinh doanh, mé rong san
xuat hudng toi thi truong quéc té véi nhitng canh tranh manh mé vé chit luong ciing nhu
dich vu. Su canh tranh nay s¢€ tao diéu kién cho Cong ty tang cuong nang luc, vé chét luong
san pham dich vu cling nhu vé cach thitc quan 1y va hoat dong san xuat. Tuy nhién, vi tinh
dic thu cua nganh gin truc tiép véi nganh ndng nghiép cta nude ta, cac chinh sach bao vé
san xuat trong nuéc s& duoc Chinh phi thyc thi nham bao hd cho ngudi nong dan. Didu nay
phan nao s& giam thiéu mic d canh tranh sau khi hoi nhap.
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